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Kommentar Uppkodpsguiden ROLLING OPTICS

Rolling Optics: Rekordhog premie

Arets forsta bud 2023 blir sannolikt ocksa arets biista. Franska Francois-Charles
Oberthur ligger ett kontantbud uppgaende till 0,75 kronor per aktie for Rolling
Optics. Det motsvarar en budpremie pa hela 188% jimfért med fredagens

stingningskurs.

Igar 15:01
Bjorn [J Spara artikel
Q Rydell + Folj &mne / skribent

Du har tillgang till denna artikel tack vare ditt Premium-konto v/

Rolling Optics (0,74 kr) utvecklar, designar, producerar och séljer produkter

inom visuell autentisering, baserat pa egenutvecklad och patenterad teknologi
inom mikrooptik. Med hjilp av mikrolinser, avancerad mjukvara och en
extremt hégupplost tryckmetod skapas en optisk illusion med realistiska

tredimensionella effekter i tunna polymera filmer.

3D-materialet ar unikt i sitt slag och kan inte produceras av nagon annan, enligt
Rolling Optics. Det anvinds darfor som dkthetsmérkning av produkter och

forpackningar for att skydda varumérken mot forfalskning.

Forsta nio manader 2022 omsatte Rolling Optics 12,0 Mkr (23,2)
rorelseresultat var -12,1 Mkr (-8,9).
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188% PREMIE

Francois-Charles Oberthur ligger
ett bud pa 0,75 kronor per aktie vart
189 miljoner kronor fér stam och
preferensaktier samt

teckningsoptioner.

Det motsvarar en premie pa 188%
mot fredagens stingningskurs pa
0,26 kronor. Jamfort med
snittkursen senaste 30
handelsdagarna var premien 171%
och senaste 90 dagarna landade

premien pa 175%.

https://www.affarsvarlden.se/kommentar/rolling-optics-rekordhog-prem...

OM BUDGIVAREN

Franska Frangois-Charles Oberthur SAS
(FCO) ar ett holdingbolag som bland annat
investerar inom sedelindustrin. Foretaget
har sitt huvudkontor i Paris, med
affarsenheter i Frankrike, Bulgarien och
Nederlanderna.

Sedan ar 1842 ar FCO en expert pa hela
produktionsprocessen for
sakerhetsdokument. Budgivarens kunskap
och expertis, tillsammans med dess
integritet och fortroende, har lange varit
erkanda av centralbanker och regeringar
over hela varlden, enligt pressmeddelandet.

Det idr den hogsta premien sedan Affarsvarlden boérjade sammanstéalla bud pa

den svenska borsen 1 januari 2017. Se mer information och statistik om

historiska bud pa Uppkopsguiden. I medeltal har premierna mellan 2017 och

2022 varit cirka 27,5% i snitt. Medianpremien uppgar till 24,0% under samma

period.

Den nést hogsta premien (169%) var nir nar

lakemedelsbolaget Amgen kopte Nuevolution ar 2019. Capio lade ett bud

pa GHP Specialty Care i mars 2022. Da var premien knappt 96% vilket var

tredje hosta premien sedan 2017.
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50% ACCEPTGRAD

Budet ar villkorat av att FCO far in mer 4n 50% av aktierna. Vanligast dr 90%
accept vilket 4r nivan som krévs for att tvangsinldsa aktierna. Budkommittén i
Rolling Optics har &nnu inte kommenterat hur de stéller sig till budet.
Acceptperioden véantas inledas den 17 januari och avslutas 7 februari. Med
sedvanliga forbehall for forlangningar av acceptfristen samt godkannande av

myndigheter och liknande.

Budgivarna har inget 4gande i Rolling Optics sedan tidigare. Till budpremien

0,75 kronor varderas erbjudandet (stam, preferens och teckningsoptioner) till
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189 Mkr. Det motsvarar en multipel pa runt 12 ganger intdkterna rdknat pa

rullande tolv manader per Q3 2022.

Budpremien ar riktigt bra jamfort med fredagens stdngningskurs. Rolling
Optics-aktien hade infor budet dock utvecklats svagt senaste aret och

budpremien ar ungefar i niva med vad aktien handlades i under januari 2022.

I skrivande stund handlas aktien till 0,738 kronor vilket innebar en uppgang pa
drygt 184% for dagen. Sett 6ver ett ar ar aktien ned 10%. Vid utgangen av Q3
hade Rolling Optics en nettokassa pa 31 Mkr. I somras meddelade Rolling
Optics att de avser att 16sa in bolagets preferensaktier under 2023 (se

pressmeddelande).

MER PENGAR KRAVS - ENLIGT BUDGIVARNA

Budgivaren FCO anser ”att utvecklingen av Rolling Optics teknologi kommer
att kriava ytterligare finansiella resurser. Erbjudandet skulle ge FCO mdjlighet
att sdkra de finansiella resurser som beho6vs for att uppnd Rolling Optics
langsiktiga vision. Tack vare sin solida balansridkning dr FCO angeldgen om att

finansiellt stédja Bolaget i dess FoU- och investeringsbehov.”

Storsta dgare i Rolling Optics med 12% av aktierna ar det privata

investmentbolaget Forestum Capital som kontrolleras av Sorin Chiorescu.

Det ar svart att sia hur oddsen ser ut for att budet gar igenom. FCO kanns som
en logisk industriell kopare av Rolling Optics. Gissningsvis kommer budgivarna

na villkoret om att fa in 50% av aktierna.
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Forestum Capital AB 11,90% 12,71% 2022-09-28
Nordnet Pensionsférsakring 5,92% 6,27% 2022-09-28
Vaekstlab Holding ApS 4,65% 2,80% 2020-06-30
Axel Lundvall 3,79% 4,05% 2022-09-28
Svea Sarl 3,78% 4,14% 2020-05-26
Avanza Pension 3,61% 3,72% 2022-09-28
Johan Stern 3,04% 3,25% 2022-09-15
I
Henrik Didner 2,96% 317% 2022-09-28
Fredrik Nikolajeff 2,72% 2,91% 2022-09-28
Erik Afors 2,45% 1,55% 2022-09-28
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